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MIFID 2 war erst der Anfang

Wie geht es für Small- und Mid-Caps weiter? 
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Frage zur Research-Coverage Ihres Unternehmen:

Im Vergleich zum Jahresende 2017, ist die Anzahl der Analysten, die 
Ihr Unternehmen covern

gestiegen

36%
gesunken

64%
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Transparenz:

▪ Zentrales Melderegister für Wertpapiergeschäfte (Consolidated Tape)

▪ Register für Anlageberater

▪ Einführung weiterer genehmigungspflichtiger Tatbestände

▪ Zentrales Register für Kredite ab 25.000 Euro (AnaCredit)

▪ Unbundeling von Wertpapierdienstleistungen (Research, Corporate Access und Trading)

▪ …

Verbraucherschutz:

▪ Einführung der PRIIPS

▪ Beratungsprotokolle

▪ Telefonaufzeichnung

▪ …

Stärkung des Kapitalmarktes:

▪ Vereinheitlichung von Regularien und deren Umsetzung

▪ Stärkung kleinerer Marktteilnehmer (too big to fail)

▪ Europäische Einlagensicherung

▪ …

Intention von MIFID 2
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Was wollte der Regulator erreichen?
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Transparenz:

▪ Rückgang des börslichen Handelsvolumens (offiziell zwischen 60 – 70%)

▪ Consolidated Tape nicht umgesetzt

▪ Erhöhte Meldepflichten/Kosten für alle Marktteilnehmer

▪ …

Verbraucherschutz:

▪ Zeitweise kein Handel von Unternehmensanleihen möglich

▪ Beratung für Privatanleger faktisch abgeschafft

▪ Trend zu starker Standardisierung und passive Anlagen

▪ …

Stärkung des Kapitalmarktes:

▪ Deutsche Bank, Vontobel, etc. ziehen sich aus dem Kapitalmarktgeschäft zurück

▪ Kleinere Banken/Broker/Börsen extrem unter Druck

▪ Noch größere Konzentration auf die großen Banken/Broker/Asset Manager

▪ …

Auswirkungen von MIFID 2
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Was ist in der Realität passiert?
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Frage zur Anzahl der Equity-Analysten in Europa:

Im Vergleich zum Jahresende 2010, ist die Anzahl der Analysten in 
Europa

gestiegen

17%
gesunken

83%
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Research:

▪ Keine Coverage des Unternehmens bedeutet eine signifikante Underperformance

▪ Research-Budgets der Asset Manager ist von 2018 auf 2019 um 30% gesunken

▪ Ca. 350 europäische Unternehmen werden nicht mehr gecovert (Vergleich Mitte 2018 zu Mitte 2019)

▪ …

Trading:

▪ Kostendruck fördert Internalisierung und Handel Off-Book

▪ Verlagerung zu Banken/Brokern mit großem Orderflow

▪ …

Investoren:

▪ Direktansprache von Privatanlegern

▪ Kontakt zu Small- und Mid-Cap Investoren funktioniert nur über spezialisierte Broker/Banken

▪ Teilnahme auf Konferenzen wird immer wichtiger

▪ Identifikation der entscheidenden Analysten für den Sektor/das Unternehmen

▪ …

Folgen für gelistete Unternehmen
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Auf was müssen Sie aufpassen?
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Frage zur Anzahl der Equity-Analysten in Europa:

Im Vergleich zum Jahresende 2010,
um wieviel Prozent ist die Anzahl der Analysten in Europa gesunken?

ca. 25%

13%

ca. 50%

44%

ca. 60%

43%
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Aktuell laufen diverse Studien zu den Auswirkungen von MIFID 2

Prognose:

▪ Nur wenige Ziele von MIFID 2 wurden erreicht

▪ Keine Regelung aus MIFID 2 wird abgeschafft

▪ MIFID 3 wird kommen

Fazit:

▪ Es wird nicht besser, sondern noch schlimmer

Nach MIFID 2 kommt MIFID 3
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www.baaderbank.de

Kontakt

So erreichen Sie uns – wir sind gerne für Sie da!

Baader Bank AG / Weihenstephaner Straße 4, 85716 Unterschleißheim, Deutschland

Name Position Telefon E-Mail

Nico Baader CEO +49 89 5150 1900 nico.baader@baaderbank.de

Lars Kelpien Head ECM +49 89 5150 1831 lars.kelpien@baaderbank.de

Sebastian Holl Head Sales Corporate Brokerage +49 69 13881 177 sebastian.holl@baaderbank.de
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