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,,D1e Aktienanlage und 1hre Feinde —

Auswirkungen flr borsennotierte Gesellschaften
in Deutschland?*

mit
Dr. Christoph Bruns
Fondsmanager und Vorstand der LOYS AG

LOYS AG: Oldenburg - Frankfurt - Chicago - Luxemburg - Zug
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Spezialist fur wertorientiertes und aktives Fondsmanagement

Fakten

Spezialist fur internationales
Aktienfondsmanagement Frankfurt a.M.

Unabhangig und inhabergefiihrt, ergo
keine Interessenkonflikte Oldenburg

Langjahrige und Giberzeugende Chicago Luxembjgy
Erfolgsbilanz

Referent ist grof3ter Privatkunde und Zug (CH)
Hauptaktionar

FUND
AWARD

SAUREN 2019

FONDSMANAGER-RATING
€uro
{15! - U L " |

Guro

BORSE
» ONLINE

Quelle: LOYS AG © LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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IR (Aktien)

Unternehmen

IR besitzt zentrale Multiplikator-Funktion
IR besitzt gesamtwirtschaftliche Dimension
IR-Engpass lautet ,Vertrauen'

IR-Erfolg wird am Aktienmarkt sichtbar

Anleger
IR sollte z.T. in Aktien vergutet werden

Quelle: LOYS AG © LOYS AG 2019 - All Rights Reserved



LOYS

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

An wen richtet sich IR?

Optionen-Hedging 2,00% 5,00% Programmhandel

8,00%
High-Frequency Trading

9,90%
Fundamentale
Einzelaktien
Breite Index-Derivate
60,00%
15,00%

ETFs und ETF-Optionen

» Was ist ein ,Investor?

» Was sind ,Relations*?

Quelle: JPM 27.11.19

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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ETFs machen IR obsolet!

e
AT

,In eine handelbare Form gepresstes,

" I “ AN
undkonomisches Herdenverhalten. N |
N

SN

» MIFID I

THE WALL STREET JOURNAL.
Less Research? No Problem, Hedge Funds Say.

Some investors say they are benefiting from new regulations that have reduced analyst coverage of
stocks
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Definition — Investment:

Von einem Investment lasst sich

sprechen, wenn grundliche Analyse s
ergibt, dass Sicherheit des Kapitals und S5 o

! : Lo = Benjamin Graham
eine angemessene Rendite erwartet *9.05.1894 + 21.09.1976

werden kann.

e Grtham and Dodld's

Von einem Investment kann nur
gesprochen werden, wenn es sowohl
nach qualitativen wie auch nach
guantitativen Kriterien tberzeugt.

1}

David L. Dodd
*23.08.1895 1 18.12.1988

Quelle: JPM 27.11.19 © LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Anlageziel und —\Weg eines Investors:

Dividenden-Anteil an gesamter Aktienanlage

Hohe Gesamtrendite bei gleichzeitiger 0%

Sicherheit des eingesetzten Kapitals 80%
T0% -
oo \“"-_ \’_M
50%
40%

Gesamtrendite = W e Europe
Kursrendite + Dividendenrendite fg: | U

0%
83 9 97 99 M1 03 0 ofr o 1" 13 15 Ir 18

Performance-DAX: 13.500
Kurs-DAX: 6.000
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Die gesamtwirtschaftliche Dimension von IR

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

@ Bargeld und Sichteinlagen @ Sonstige Einlagen @ Schuldverschreibungen

. Investmentfondsanteile . Aktien . Ansprlche ggi. Versicherungen

Sonstiges

0 DEUTSCHE
.- BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Aktienantell!

Quelle: Deutsche Bundesbank Monatsbericht Juli 2018

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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> Der Staat

> Banken

» Versicherungen

> Die Kapitalsammelstellen

» Vorstande und Aufsichtsrate

> IR?

le Aktienanlage und ihre Feinde

Platon

Hegel

Marx

IN DEFENSE o

OPEN SOCIETY

Etc.

KARL

POPPER

Die offene
Gesellschaft
und thre Feinde

Band I
Der Zauber Platons

s

MOHR SIEBECK

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Der Staat

Doppelbesteuerung von ausgeschitteten Gewinnen
Benachteiligung von EK gegentber FK
Bevorzugung des Versicherungssparens gegentber Aktiensparen
Bevorzugung von Staatsanleihen in der EK-Unterlegung bei Eigenanlage
Beratungs- und Dokumentierungsvorschriften fiir Aktienanlagen (MiFID)

Vorschriften flr Versorgungseinrichtungen

EU-Transaktionssteuer

Verlustverrechnung mit
Anderen Einkunftsarten!

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Die deutsche Politik mm -

VIZE-KANZLER SPRICHT IM BILD-TALK UBER GELDANLAGE UND MINIZINSEN

»1Ch mache das, was einem
kein Anlageherater empfiehit*

Scholz: ,,Ich lege mein Geld nur auf einem Girokonto an. Ich kriege selber keine Zinsen“
Finanzminister hat Banken klare Ansage gemacht: ,,Keine Negativ-Zinsen®

Scholz rechnet mit EinfUhrung der
Finanztransaktionssteuer

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Die Banken sind 1.d.R. keine AktienfOrderer

Bilanzsumme 2018

Deutsche Bank AG 1.348.137 m DZ BAN K

DZ Bank AG 518.733 —

KW 485.790 COMMERZBANK LB_BW
Commerzbank AG 462.369

Unicredit Bank AG 286.688 NORD/LB ¥ HypoVereinsbank
DB Privat- und Firmenkundenbank AG 276.116

(ehemals Postbank) ﬁ Postbank £~
Landesbank Baden-Wirttemberg 241.214 I NG -}%}L
Bayerische Landesbank 220.227 ‘) Bayern LB

ING-Diba AG 171.439

Landesbank Hessen-Thiringen 162.968 TrennbankenSyStem einfuhren!

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Deutsche Versicherer sind ,,Aktienmufttel*

Struktur der Kapitalanlagen der Erstversicherer
(Lebensversicherer)

Immobilien
3,30% 1,60% Sonstige

Beteiligungen 5 70%

Aktien 4,80%

Davon:

Hypotheken:

Ausleihungen:
Inhaberschuldverschr.

u.a. festverz. Wertpapiere:
Uber Fonds gehaltene Renten:
Einlagen bei Kreditinstituten:

’_T

84.50% Renten

6,6%
29,1%

19,1%
29,4%
0,2%

DIE VERSICHERER —

Das Verbraucherportal des GDV

Privilegien gegentber
Aktienfonds abschaffen!

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Vorstande und Aufsichtsrate
~ Q9 20 M

=ity

Fehlende Eigentimerorientierung

] Selbstbedienung (Options- und
Pensionsprogramme)

- Zusammenhang von Vergitung und
Leistung oft fragwurdig

Goldene Aktien (KGaA-Modelle, etc.)

EOEING

Winterkorn: 17 Mio. EUR

Boni fur 2018: 2,7 Mrd. EUR

Boeing-CEOQO: 80,7 Mio. EUR

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Kapitalanlagegesellschaften

fiduziarische Pflichten mitunter vernachlassigt

Vertriebsgesteuert (Werbung9

Composite Leistung unbefriedigend

Depotstimmrecht

Abstimmungsverhalten auf HVs

A
DEREy
= GV
mio HHH
e T LN

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Deutschlands ,,Borsenexperten’

Die Zertifikatefonds? vom Marktfiihrer.

MEINE SPIELER
FOLGEN MEINER STRATEGIE.
MEINE ANLAGEN UBRIGENS AUCH. E

Capital

Allianz @)
Global Investc

Eniteo.de

,Potenziale muss man

frith erkennen.

Das giltim FuBball wie in der
Vermdgensberatung.”

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Aktienfeindschaft kostet Vermogen...

USA
Schweiz
Singapur
Taiwan
Niederlande
Japan
Schweden
Belgien
Neuseeland
Danemark
Kanada

UK

Israel
Australien
Frankreich
Osterreich
Italien
Deutschland
Irland

Siudkorea

Schweiz
Japan
Niederlande
Belgien
Taiwan
Singapur
Neuseeland
Australien
Kanada
Italien

Durchschnitt

Israel

Schweden
USA
Frankreich
Irland

UK
Osterreich
Sudkorea
Spanien
Deutschland

120.000 150.000 180.000 0 30.000 60.000 90.000

Quelle: National Central Banks an Statistical Offices, UN Population Division, Allianz SE (2019) — Angaben pro Kopf © LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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...und Einfluss
1899

| Deutschland

Russland 6,1%

Osterreich 5,2%

USA
Belgien 3,5%

Australien

Sud Afrika 3,3%

2,5%
Italien 2,1%

GroRbritannien

2,0%

Anfang 2020

Niederlande § Hongkong
1,319 L 46%

2.28%
Deutschland 2.82%

i 63,56%

Quelle: Credit Suisse, Yearbook (Relative Gro3e der Aktienmérkte); MSCI iShares Stand 20. Jan. 2020

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Kommunikation und Gewinngrol3e

Normal | WeWork:
,Normalised operative Runrate Pro Forma _ _
EBITDA" Community adjusted EBITDA

(Amounts in thousands, except percentages) 2016 2017

DNOEIDE: o o iiniainn s sine oinisiaie e/ sinis ae a/ie sie o) A0 0 inieie Wials paniis o s sl o i/ ace: diaia o7 $(429,690) $(933,494
Brnoouni e Vel TUOCTIMC . . s o v s B i 16 5,727
Interest and other (INCOME) EXPENIEDEL . .ccccvvnsrrsocccsrcsssssssessscensosscssens 33,400 7,387
Depreckition sox) SanelElion . . sasian s e resesss wiesnipeveseas samneses s 88,952 162,892
Adjustments for Impact of Straight-lining of Rent® 188,746 272,927

= sl H - Ao N Stock-based compensation expense® . ... .. ....... 22, '.H 295,362
Eigentimer-, nicht Vorstandsperspektive wahlen: Stock based payments forservices rendered by consulansh ...+ ... o0 1504 73
Adjusted EBITDA ......cciiiicirmsiiseisisesseviees e ssviasssseses sesesvises 94,322) 193,327

ORI TR . oovosnn consinncnnoiiinssiesssssins e sns sines saneesens s s 1,744) 19,106

Otheroperating exneniill . ... o inconcainsnasicanis s den e asisen s suneie s nasliaee 1.322

verwasserter Gewinn pro Akt|e Sales and MArkBOEE . . .. - +. o0 oo e s e 2,653 139,180

Growth and sew market Evelopmientl .....ic.ooopsorinnresenssinnsesvescernoinsss 33,245 98.336

Pre-opening coOmmunity SXDEnmesil . .. oiaiaio)sieinatioe;omwaesials iae e e eine: e aiuslae)se o 21,223 23,039
Adjusted EBITDA before Growth Investments . .................c...... 1,055 19,444

General and administrative expenses® 94,888 183,703
Qommualty Alasted ERYTIA <. .0 shiinnsss s vicemiess s snsmessonnessnssssless § 95943 $ 233,147
Membership and service revenue ............c.coviieriitvirecenantosnsanasanes § 434,355 $ 866,438
Adjosted EBTTDAMBCRIN oo cosies s aiaeniasess esoseaisiseseassssssesssesss 21.6)% 21.8)%
Adjusted EBITDA before Growth Investments Margin ........................... 0.2% 5.7%
Community Adjusted EBITDAMargin ... ........0uiiiiiiiiiiiiniiieinaannneann 22.1% 26.9%

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved



Konig & Bauer
MAGAZIN

NEBENW

22.12.2019 - Die Koenig & Bauer AG (ISIN: DE0007193500) hat am Freitag, dem 20.12.2019 -
vom Timing her sehr Uberraschend - die Prognose fur 2019 (1) reduziert, also zu einer Zeit in der
die Bucher eigentlich schon geschlossen sind fallt "mal so eben” auf, dass die Prognose fir die
Geschafte der letzten 350 Tage falsch ist, noch vielleicht 3 Arbeitstage bis Jahresende voraus.
Jedenfalls irritierend und wir reden von einer AD-HOC-MELDUNG, an deren Timing besondere
gesetzliche Anforderungen bestehen - mal schauen ob hier noch was nachkommt. Es heisst auf
jeden Fall im Wortlaut: “fn einem fiir Koenig & Bauer weiterhin sehr anspruchsvollen Marktumfeid
konnten nicht alle Auftrage wie urspringlich erwartet gewonnen und weitere fiir dieses Jahr vorgesehene Abschliisse nicht
wie geplant getatigt werden. Dariber hinaus haben héhere Kosten bei der Auftragsabwickiung die Marge reduziert
Entsprechend rechnet der Vorstand der Koenig & Bauer AG im Geschdftsjahr 2019 nun mit einem Konzernumsatz auf
Vorjahresniveau und einer EBIT-Marge zwischen 4 % und 4,5 %."

Goldene Regel:

...vorsichtig prognostizieren und
Prognosen ubertreffen !1!

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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Empfehlungen an IR:

= Private Anleger hdher
priorisieren

= Kommunikation auf Deutsch
nicht vernachlassigen

= US-Unternehmer sind oft keine
Vorbilder

Forderungen an die Politik:

>

Doppelbesteuerung von ausgeschitteten Gewinnen

abschaffen!

Bevorzugung von Fremdkapital gegentiber
Eigenkapital abschaffen!

Nichtanwesende HV-Stimmen automatisch als

,Nein“ werten!

Quelle: LOYS AG

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved
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AKTIEN AUS UBERZEUGUNG

Quelle: LOYS AG
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Disclaimer

Stand 01.01.2019

© Copyright:

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschutzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation zusammengestellten Informationen sind ausschlielich fur jene
Personen vorgesehen, die bei dieser Prasentation anwesend sind. Die Prasentation darf ohne die ausdriickliche, schriftliche Erlaubnis der LOYS AG nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fallt insbesondere auch die gewerbliche Vervielfaltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische
Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf CD-Rom.

Haftungsausschluss:

Diese Prasentation dient ausschlief3lich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgféaltig nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch
keine Gewahr ibernommen werden kann. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zuklinftige Ergebnisse. Der Wert
von Anlagen und mégliche Ertrédge daraus sind nicht garantiert und kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Darlber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Ertrag
nicht vollstandig zurlckerhalten. Veranderungen der Wechselkurse kdnnen ebenfalls dazu fuhren, dass der Wert zugrunde liegender Investments sowohl fallt als
auch steigt. Die Bezugnahme auf den Fonds im Rahmen dieses Dokuments stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dieses
Fonds dar. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die im Prospekt sowie im aktuellen Halbjahresbericht
und Rechenschaftsbericht enthalten sind und bei der LOYS AG, Stau 142, 26122 Oldenburg, Tel. 0441-92586-0, Fax. 0441-92586-11, E-Mail: info@loys.de,
Internet: www.loys.de kostenlos angefordert werden kdnnen. Im Prospekt sind wichtige Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. Zuklnftigen
Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fir die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc.
hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer personlichen Verhaltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem
Dokument wurden von LOYS erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fur deren Richtigkeit, Genauigkeit und
Vollstandigkeit kdnnen wir, auch wenn wir diese Informationen fur verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie Ubernehmen.

Quelle: LOYS AG © LOYS AG 2019 - All Rights Reserved



PLg
o

“iIr2020

lhre Ansprechpartner

Michael Diegelmann

Vorstand

cometis AG

Unter den Eichen 7
65195 Wiesbaden

Tel. +49 (0) 611205855 18
Fax +49 (0) 611205855 66
diegelmann@cometis.de
www.cometis.de

M cometis

Patrick Kiss

Head of Investor & Public Relations
Deutsche EuroShop AG

Heegbarg 36

22391 Hamburg

Tel. +49 (0) 40 41 3579 20
Fax +49 (0) 40 41 3579 29
kiss@deutsche-euroshop.de
www.deutsche-euroshop.de





