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▪ Spezialist für internationales
Aktienfondsmanagement

▪ Unabhängig und inhabergeführt, ergo 
keine Interessenkonflikte

▪ Langjährige und überzeugende 
Erfolgsbilanz

▪ Referent ist größter Privatkunde und 
Hauptaktionär

Spezialist für wertorientiertes und aktives Fondsmanagement
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IR (Aktien)
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Quelle: LOYS AG

Unternehmen

Anleger

IR besitzt zentrale Multiplikator-Funktion

IR besitzt gesamtwirtschaftliche Dimension

IR-Engpass lautet ‚Vertrauen‘

IR-Erfolg wird am Aktienmarkt sichtbar

IR sollte z.T. in Aktien vergütet werden
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An wen richtet sich IR?
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Quelle: JPM 27.11.19

Anleger

➢ Was ist ein ‚Investor‘?

➢ Was sind ‚Relations‘?
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Breite Index-Derivate

Optionen-Hedging Programmhandel

High-Frequency Trading

Fundamentale 

Einzelaktien

ETFs und ETF-Optionen
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ETFs machen IR obsolet!
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Quelle: JPM 27.11.19

➢ MiFID II

„In eine handelbare Form gepresstes, 

unökonomisches Herdenverhalten.“



AKTIEN AUS

ÜBERZEUGUNG

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved

Definition – Investment:
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Quelle: JPM 27.11.19

Von einem Investment lässt sich 

sprechen, wenn gründliche  Analyse 

ergibt, dass Sicherheit des Kapitals und 

eine angemessene Rendite erwartet 

werden kann.

Von einem Investment kann nur 

gesprochen werden, wenn es sowohl 

nach qualitativen wie auch nach 

quantitativen Kriterien überzeugt.

Benjamin Graham

*9.05.1894 † 21.09.1976

David L. Dodd

*23.08.1895 † 18.12.1988

http://en.wikipedia.org/wiki/File:David_LeFevre_Dodd.jpg
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Anlageziel und –Weg eines Investors:
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Quelle: Goldman Sachs Research, Dez. 19

Hohe Gesamtrendite bei gleichzeitiger 
Sicherheit des eingesetzten Kapitals

Gesamtrendite = 
Kursrendite + Dividendenrendite

Performance-DAX: 13.500
Kurs-DAX:                6.000

Dividenden-Anteil an gesamter Aktienanlage
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Die gesamtwirtschaftliche Dimension von IR
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Quelle: Deutsche Bundesbank Monatsbericht Juli 2018

Aktienanteil!
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Die Aktienanlage und ihre Feinde
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➢ Der Staat 

➢ Banken

➢ Versicherungen

➢ Die Kapitalsammelstellen

➢ Vorstände und Aufsichtsräte

➢ IR ?

Platon

Hegel

Marx

Etc.
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Der Staat
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Verlustverrechnung mit
Anderen Einkunftsarten!

Doppelbesteuerung von ausgeschütteten Gewinnen

Benachteiligung von EK gegenüber FK

Bevorzugung des Versicherungssparens gegenüber Aktiensparen

Bevorzugung von Staatsanleihen in der EK-Unterlegung bei Eigenanlage

Beratungs- und Dokumentierungsvorschriften für Aktienanlagen (MiFID)

Vorschriften für Versorgungseinrichtungen

EU-Transaktionssteuer
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Die deutsche Politik
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Die Banken sind i.d.R. keine Aktienförderer
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Trennbankensystem einführen!

Bilanzsumme 2018

Deutsche Bank AG 1.348.137

DZ Bank AG 518.733

KfW 485.790

Commerzbank AG 462.369

Unicredit Bank AG 286.688

DB Privat- und Firmenkundenbank AG
(ehemals Postbank)

276.116

Landesbank Baden-Württemberg 241.214

Bayerische Landesbank 220.227

ING-Diba AG 171.439

Landesbank Hessen-Thüringen 162.968
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Deutsche Versicherer sind „Aktienmuffel“
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Privilegien gegenüber 
Aktienfonds abschaffen!

84,50%

4,80%

5,70%
3,30% 1,60%

Struktur der Kapitalanlagen der Erstversicherer 

(Lebensversicherer)

Renten

Aktien

Beteiligungen

Immobilien

Sonstige

Davon:

Hypotheken: 6,6%

Ausleihungen: 29,1%

Inhaberschuldverschr. 

u.a. festverz. Wertpapiere: 19,1%

über Fonds gehaltene Renten: 29,4%

Einlagen bei Kreditinstituten: 0,2%
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Vorstände und Aufsichtsräte
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Fehlende Eigentümerorientierung

Selbstbedienung (Options- und 

Pensionsprogramme)

Zusammenhang von Vergütung und 

Leistung oft fragwürdig

Goldene Aktien (KGaA-Modelle, etc.)

´ Winterkorn: 17 Mio. EUR

Boni für 2018: 2,7 Mrd. EUR

Boeing-CEO: 80,7 Mio. EUR
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Kapitalanlagegesellschaften
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Vertriebsgesteuert (Werbung9

Composite Leistung unbefriedigend

Depotstimmrecht

Abstimmungsverhalten auf HVs

fiduziarische Pflichten mitunter vernachlässigt
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Deutschlands „Börsenexperten“
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Aktienfeindschaft kostet Vermögen…
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Quelle: National Central Banks an Statistical Offices, UN Population Division, Allianz SE (2019) – Angaben pro Kopf 
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…und Einfluss 
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Quelle: Credit Suisse, Yearbook (Relative Größe der Aktienmärkte); MSCI iShares Stand 20. Jan. 2020
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Kommunikation und Gewinngröße
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„Normalised operative Runrate Pro Forma 

EBITDA“

Eigentümer-, nicht Vorstandsperspektive wählen:

verwässerter Gewinn pro Aktie

WeWork: 
Community adjusted EBITDA
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König & Bauer
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Goldene Regel: 

…vorsichtig prognostizieren und 
Prognosen übertreffen !!!
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▪ Private Anleger höher 
priorisieren

▪ Kommunikation auf Deutsch 
nicht vernachlässigen

▪ US-Unternehmer sind oft keine 
Vorbilder

Empfehlungen an IR:
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Quelle: LOYS AG

➢ Doppelbesteuerung von ausgeschütteten Gewinnen 

abschaffen!

➢ Bevorzugung von Fremdkapital gegenüber 

Eigenkapital abschaffen!

➢ Nichtanwesende HV-Stimmen automatisch als 

„Nein“ werten!

Forderungen an die Politik:
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Quelle: LOYS AG



AKTIEN AUS

ÜBERZEUGUNG

© LOYS AG 2019 - All Rights Reserved

Stand 01.01.2019

Disclaimer

Disclaimer

Quelle: LOYS AG 
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© Copyright: 

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschützt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Präsentation zusammengestellten Informationen sind ausschließlich für jene 

Personen vorgesehen, die bei dieser Präsentation anwesend sind. Die Präsentation darf ohne die ausdrückliche, schriftliche Erlaubnis der LOYS AG nicht 

vervielfältigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fällt insbesondere auch die gewerbliche Vervielfältigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische 

Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfältigung auf CD-Rom.

Haftungsausschluss: 

Diese Präsentation dient ausschließlich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfältig nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch 

keine Gewähr übernommen werden kann. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Der Wert 

von Anlagen und mögliche Erträge daraus sind nicht garantiert und können sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung 

gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Darüber hinaus besteht die Möglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Ertrag 

nicht vollständig zurückerhalten. Veränderungen der Wechselkurse können ebenfalls dazu führen, dass der Wert zugrunde liegender Investments sowohl fällt als 

auch steigt. Die Bezugnahme auf den Fonds im Rahmen dieses Dokuments stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dieses 

Fonds dar. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die im Prospekt sowie im aktuellen Halbjahresbericht 

und Rechenschaftsbericht enthalten sind und bei der LOYS AG, Stau 142, 26122 Oldenburg, Tel. 0441-92586-0, Fax. 0441-92586-11, E-Mail: info@loys.de, 

Internet: www.loys.de  kostenlos angefordert werden können. Im Prospekt sind wichtige Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. Zukünftigen 

Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater für die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. 

hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persönlichen Verhältnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem 

Dokument wurden von LOYS erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Für deren Richtigkeit, Genauigkeit und 

Vollständigkeit können wir, auch wenn wir diese Informationen für verlässlich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie übernehmen. 






