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Key Findings

Aktionarsstruktur nach Regionen Aktionarsstruktur nach Investment Style

» Deutsche Investoren auf dem Riickzug — Angelsachsen weiter stark
investiert: Deutsche institutionelle Anleger mit Anteilen von 17% und 23%
am institutionellen Streubesitz in MDAX und SDAX erst an dritter Stelle
— hinter nordamerikanischen und britischen/ irischen Aktionaren

» Hightech fiir deutsche Institutionals uninteressant? Riickgang des
TecDAX-Engagement um 4 PP auf 26%, nordamerikanische Anleger hier
jetzt erstmals Spitze (+5 PP auf 32%)

» Asiatische Investoren spielen fast keine Rolle: Sie vereinen in den drei
deutschen Nebenwerteindizes jeweils nur 1% des Streubesitzes in
institutioneller Hand auf sich

» Norwegischer Staatsfonds pragt weiterhin hohen skandinavischen
Anteilsbesitz: Vor allem Verkaufe der Norges Bank fiihren zu einem
Riickzug aus dem SDAX um 3 Prozentpunkte auf 7%

Top Investoren

» Norges Bank aggregiert groBter Einzelinvestor in den drei
Nebenwerteindizes: MDAX-Engagement ausgebaut, SDAX- und
TecDAX-Investments reduziert — dennoch bleibt Norwegen groBter
Eigner in SDAX und TecDax und zweitgroBter MDAX-Investor

» Capital World Investors (Capital Group) gré3ter MDAX-
Anteilseigner: Investment hier stabil, wahrend sich die Gesellschaft
gleichzeitig im Umfang von 3 Mrd. € aus dem DAX zurlickzog

»

»

»

»

»

»

»

Top Roadshow-Ziele

Positive Einschatzung der Gewinnaussichten im TecDAX: Growth-
Investoren (39%) deutlich an der Spitze vor Value-Investoren (34%)

Index-Fonds auch in den drei ,kleinen" Indizes auf dem Vormarsch:
Ein Ausschluss aus den Indizes wiirde Aktionarsstruktur der betreffenden
Unternehmens erheblich treffen

Comeback der Growth-Investoren: MDAX-Engagement auf 32%
(+2 PP), TecDAX-Beteiligung auf 39% (+2 PP) ausgebaut; im SDAX fielen
Value-Investoren (-5 PP) ebenfalls hinter den Growth-Style zuriick

Familien, Unternehmen und Private Equity-Gesellschaften
verkaufen: ,Strategischer Anteilsbesitz" (v.a. Ankerinvestoren) geht in
allen drei Indizes zuriick und liegt bspw. im MDAX nun bei 34% nach 38%
zum Ende Q3 2013

London, Frankfurt, Paris, New York Top-Roadshow-Destinationen in allen
drei untersuchten Indizes, Top 10 Roadshow-Ziele ausschlieBlich in
Europa und den USA

New York und Boston wichtigste Ziele in den USA

Oslo in allen Nebenwerteindizes relevant, Zirich schafft es nur in SDAX
und TecDAX in die Top 10
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Indexperformances (September 2013 — September 2014)

25,0% -
—MDAYX —~— ———=S5DAX —=———TecDAX
Ukraine-
Krise
20,0% -

£ 150% -

Q

£

T B

£ .

5 |

T 10,0% -

Q{

o

-

Q

=

=

' !' .\
| ﬁ‘/ )
5,0% . / '.F '

0,0% ¥

-5,0% -
Sep 13 Okt 13 Mow 13 Dez 13 Jan 14 Feb 14 Mrz 14 Apri4 Mai 14 Jun 14 Jul 14 Aug 14 Sep 14

Il IPREO oors o e e 4 cometis

Datenquelle: Ipreo Ltd.



Strategischer Anteilsbesitz vs. Streubesitz

30. September 2014 (Durchschnittswerte je Index)

MDAX SDAX TecDAX
Strategischer Strategischer Strategischer
Anteilsbesitz Anteilsbesitz Anteilsbesitz
34% 41% 27%

Streubesitz
66%

Streubesitz
59%

30. September 2013 (Durchschnittswerte je Index)

MDAX SDAX TecDAX
Strategischer Strategischer Strategischer
Anteilsbesitz Anteilsbesitz Anteilsbesitz

38% 47% 33%

Streubesitz
62%

Streubesitz
53%
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Streubesitz
73%

Streubesitz
67%

»

»

»

Im Streubesitz befinden sich alle zum
Borsenhandel verfligbaren Aktien eines
borsennotierten Unternehmens. Hierbei
werden institutionelle Investoren, welche
in regelmaBigen Abstanden mit Aktien
handeln und zum Zweck der Gewinn- bzw.
Renditemaximierung investieren, in den
Streubesitz einbezogen, auch wenn Sie
einen  Unternehmensanteil von 5%
Uberschreiten

Zu den strategischen Ankerinvestoren
zahlen Familien, Stiftungen, strategische
Beteiligungen der Bundesrepublik
Deutschland und auslandischer Staats-
fonds sowie Direktinvestitionen von
Aktien- und Holdinggesellschaften. Hierbei
wird der regelmaBige Handel mit Aktien
ausgeschlossen und ein strategisches
Interesse an der Aktiengesellschaft
unterstellt, z.B. die Mehrheitskontrolle des
Unternehmens

Bei den nachfolgenden Analyserichtungen
der vorliegenden Studie wurde aus-
schlieBlich der Streubesitz nach oben
angefihrter Definition analysiert
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Aktionarsstruktur
nach Regionen
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Aktionarsstruktur nach Regionen: MDAX

30. September 2013

Rest der Welt 2% Asien 2%

30. September 2014

Rest der Welt 3% Asien 1%

Skandinavien 8% ‘&'
\|

Nordamerika 31%

Westeuropa 16%

Deutschland 18% I UK & Irland 23%

Skandinavien 8%

Nordamerika 30%

Westeuropa 16%

Deutschland 17% I UK & Irland 25%

Gesamtwert des Investments: 78,2 Mrd. EUR

Gesamtwert des Investments: 81,1 Mrd. EUR

Verdanderung in Prozentpunkten (30.9.2013 vs. 30.9.2014)

UK & Irland

Rest der Welt

Westeuropa

Skandinavien

Nordamerika -1%
Deutschland -1%

Asien -1%

2%
1%
0%
0%

Il IPREO

Seite 7 von 31
© 2015 cometis AG / Ipreo Ltd.
Datenquelle: Ipreo Ltd.

»

»

»

Unter den britischen Kaufern fallt an erster
Stelle BlackRock Investment Management
(UK) auf, die ihr Engagement im MDAX 2014
von 504 Mio. € auf 1,2 Mrd. € mehr als
verdoppelten; gefolgt von den britischen
Growth-Investoren Henderson Global und T.
Rowe Price International, die in Q3 2014
ebenfalls zu den wichtigen Kaufern im DAX
gehorten

Die USA gehorten 2014 kontinuierlich zu den

Unterstiitzern von SDAX und TecDAX,
wahrend sie beim MDAX  Nettoverkaufer
waren, analog zu ihrem insgesamt

ricklaufigen Engagement im DAX im zweiten
Halbjahr

Die Nettoverkdufe heimischer Inverstoren im
MDAX gehen einher mit dem Riickzug aus
dem Gesamtmarkt in Q1 2014 und weiter
steigenden Verkaufen in Q2 und Q3
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Aktionarsstruktur nach Regionen: SDAX

30. September 2013

Asien 1% Rest der Welt 1%

30. September 2014

Asien 1% Rest der Welt 1%

Skandinavien 10%

" ‘ Nordamerika 24%
Deutschland 23% I

Westeuropa 17%

UK & Irland 24%

Skandinavien 7%

‘ Nordamerika 26%
Westeuropa 17%
Deutschland 23% |I UK & Irland 25%

Gesamtwert des Investments: 7,8 Mrd. EUR

Gesamtwert des Investments: 9,7 Mrd. EUR

Verdanderung in Prozentpunkten (30.9.2013 vs. 30.9.2014)

Nordamerika 2%
UK & Irland 1%
Deutschland 0%
Westeuropa 0%
Asien 0%
Rest der Welt 0%
Skandinavien 3% [
5 4 -3 2 -1 0 1 2 3 4 5
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»

»

Wahrend sich nordamerikanische Investoren
aus dem MDAX zurlickzogen, gehérten sie zu
den Nettokdufern im SDAX (+2%) und
starker noch im TecDAX (+5%), darunter als
US-Kaufer im SDAX etwa Oaktree Capital
Management, die ihr Engagement von 15
Mio. € auf 250 Mio. € vervielfachten, und
First Eagle Investment Management, die ihr
Exposure verdoppelten

Der skandinavische Anteil am institutionellen
Streubesitz fiel im SDAX von 10% auf 7%
(starkster Verkaufer war die Norges Bank,
die ihr Engagement um tber 25% reduzierte,
wahrend sie knapp Nettokdufer im MDAX war
und im TecDAX 13% des Aktienvermdgens
abstieB), Nordamerika Uberholte mit 26%
des institutionellen Besitzes  derwell
GroBbritannien und setzte sich an die Spitze
der wichtigsten Herkunftsregionen
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Aktionarsstruktur nach Regionen: TecDAX

30. September 2013

Asien 0% Rest der Welt 1%

30. September 2014

Rest der Welt 0%

Skandinavien 6%

Westeuropa 17% l

Nordamerika 27%

Deutschland 30% l UK & Irland 19%

Skandinavien 6%

Westeuropa 16% Nordamerika 32%

“i

Deutschland 26% UK & Irland 19%

Gesamtwert des Investments: 16,5 Mrd. EUR

Gesamtwert des Investments: 17,8 Mrd. EUR

Verdanderung in Prozentpunkten (30.9.2013 vs. 30.9.2014)

Nordamerika

Asien

UK & Irland
Skandinavien
Westeuropa

Rest der Welt
Deutschland -4%

5%
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» Nordamerikanische Investoren gehoérten zu
den Nettoverkaufern beim MDAX, Netto-
kdufern im SDAX (+2%) und wichtigsten
Kaufern im TecDAX (+5%)

» Technologietitel waren im Verlauf der letzten
Quartale immer weniger begehrt: In Q3 2014
stagnierte Technologie, gréBte Nettokaufe
erfolgten bei Konsumgiitern und
Dienstleistungen
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Aktionarsstruktur
nach Investment Style



Kurzdefinition wichtiger Investment Styles

» Value-orientierte Fonds konzentrieren sich auf Aktien, die im Bezug auf
Kennzahlen wie den Buchwert oder den Free Cashflow unter Wert gehandelt
werden. Value-Investoren haben tendenziell einen ldangeren Anlagehorizont
als Growth-Investoren, da sie abwarten, bis die Liicke zwischen Wert und
Preis schwindet.

» Growth-Investoren legen im Auswahlprozess den gréBten Schwerpunkt auf
die Wachstumsaussichten fiir die Unternehmensgewinne. Sie bevorzugen
Unternehmen, deren jahrliche Gewinnsteigerung bei mindestens 15% liegt
und sind dazu bereit, iber dem Marktdurchschnitt liegende Bewertungen zu
zahlen. Bei ersten Anzeichen fiir eine Eintriibung der Gewinnaussichten
gehdren Growth-Investoren haufig zu den friihesten Verkaufern.

» Anleger, die sich nach GARP ausrichten, suchen fiir ihr Portfolio nach
Wachstumstiteln, sind jedoch nicht bereit, dazu Bewertungsaufschlage in
Kauf zu nehmen. GARP steht daher fiir ,,Growth at a Reasonable Price" — zu
deutsch etwa ,Wachstum zu einem verniinftigen Preis". GARP-Investoren
nutzen Methoden und Kennzahlen sowohl von Growth- als auch von Value-
Investoren — aber ohne, dass einer der beiden Stile dominiert.

» Yield-Investoren achten auf eine hohe Dividendenrendite und kaufen Aktien
von Unternehmen, die im Vergleich zum Markt hohe Rendite bieten und (iber
einen langen Zeitraum Dividenden ausgeschiittet und kontinuierlich erhéht
haben.

» Index-Fonds sollen die Performance von Aktienindizes genau nachvollziehen,
wahrend sie gleichzeitig die Kosten so gering wie méglich halten. Sie bilden
dazu ein Portfolio aller Indextitel mit ihrem jeweiligen Indexgewicht. Diese
Anlageform stellt eine passive Form des Investierens dar, die Entscheidung
fiir den Kauf oder Verkauf von Aktien hangt allein von ihrer Einbeziehung in
einen Index ab — nicht etwa von Fundamentaldaten.

» Unter ,Alternative™ werden Hedge-Fonds zusammengefasst, die eine Vielzahl
unterschiedlicher Strategien verfolgen, welche sich nicht den traditionellen
Strategien zuordnen lassen. Einbezogen werden alle Investmentvehikel, die
im Anlagespektrum keinen Einschrankungen unterworfen sind und lang- oder
kurzfristig bspw. in Aktien, Rohstoffe, Optionen und Wahrungen investieren.
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Aktionarsstruktur nach Investment Style: MDAX

30. September 2013

Agg Growth 1% Specialty 1%

30. September 2014

Agg Growth 1% Specialty 1%

Deep Value 1% H Deep Value 2% H
Yield 2% \ Yield 2%
Alternative 7% Alternative 6% \ i‘
Value 36% Value 36%
GARP 8% GARP 6%

Index 14%

Growth 30%

Gesamtwert des Investments: 72,3 Mrd. EUR

Index 14%

Growth 32%

Gesamtwert des Investments: 74,7 Mrd. EUR

Verdanderung in Prozentpunkten (30.9.2013 vs. 30.9.2014)

Growth

Deep Value

Value

Index

Yield

Agg Grwoth

Specialty

Alternative

GARP -2%

2%
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» Growth-Investoren traten als groBte Kaufer
auf. Das spiegelt einen europaweiten Trend
wieder, wonach Growth-Investoren (vor
allem in den ersten zwei Quartalen) die
Emerging Markets als ihr angestammtes
Gebiet mieden und verstarkt nach
Maglichkeiten in den Industrielandern Aus-
schau halten mussten

» GroBter Verkaufer im GARP-Bereich war

Capital Research

» Deep Value-Investoren kauften im Jahres-
verlauf im MDAX zu, wahrend Value-
Investoren sich zurlickhielten, gewdhnlich
ein Indikator flr nachfolgende Value-
Engagements

_d cometis



Aktionarsstruktur nach Investment Style: SDAX

30. September 2013

30. September 2014

Index 6%

Agg Growth 1% Specialty 2% Agg Growth 1% Specialty 2%
Deep Value 0% ‘ ‘ Deep Value 2% 1 ‘

Yield 1% \ Yield 2%

Alternative 4% Alternative 5% \

T — Value 39% Value 34%
GARP 10% GARP 11%

Index 5%

Growth 38%

Gesamtwert des Investments: 7,3 Mrd. EUR

g

Growth 37%

Gesamtwert des Investments: 9,2 Mrd. EUR

Verdanderung in Prozentpunkten (30.9.2013 vs. 30.9.2014)

Index

Deep Value
GARP
Alternative
Yield

Agg Grwoth
Specialty
Growth
Value -5%

2%
2%
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»

»

»

Der SDAX bekam Rickenwind von allen
Investment Styles, ausgenommen die
»,GroBen 2" Growth (-1%) und Value (-5%),
die sich merklich zuriickzogen

In Q3 2014 kamen 9 der 10 gréBten
Verkaufer im SDAX aus dem Growth-Bereich,
darunter drei Fidelity Group-Gesellschaften
(Fidelity Management & Research USA und
Hongkong, Fidelity International UK), die
insgesamt fur 100 Mio. € verkauften

Der groBte Anteilseigner (und groBte Value-
Investor) Norges Bank Investment Manage-
ment reduzierte seinen Bestand um nicht
weniger als 26,3% von 525 Mio. € auf 387
Mio. €
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Aktionarsstruktur nach Investment Style: TecDAX

30. September 2013

30. September 2014

Agg Growth 2% Specialty 1% Agg Growth 2% _ Specialty 0%
Deep Value 3% “ Deep Value 4% J
Yield 2% \ | Yield 2% ‘
Alternative 2% Alternative 3%

\ Value 37% 1 Value 34%
GARP 7% GARP 5%
Index 9% Index 11%

Growth 37%

Gesamtwert des Investments: 14,6 Mrd. EUR

Growth 39%

Gesamtwert des Investments: 16,1 Mrd. EUR

Verdanderung in Prozentpunkten (30.9.2013 vs. 30.9.2014)

Growth

Index

Alternative

Deep Value

Yield

Agg Grwoth

Specialty

GARP

Value -3%

2%
2%
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»

Der TecDAX wurde wie der MDAX von
Nettoinvestitionen der Growth-Investoren
unterstitzt (beide Indizes mit Zufllissen von
2%), Value-Investoren trennten sich deutlich
von TecDAX-Titeln (-3%), ebenso GARP-
Investoren (-2%)
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Top Investoren
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Top 10 Investoren: MDAX

30. September 2014 vs. 30. September 2013

B== Capital World Investors

Norges Bank Investment
=" Management

Deutsche Asset & Wealth

Management Investment GmbH

Allianz Global Investors
Europe GmbH

N V]
AN

MFS International LTD

BlackRock Investment
Management LTD

N V]
A Y

Elliott Management
== Corporation

Capital Research
Global Investors

i

Threadneedle Asset
Management LTD

Wi
AN

B= MFS Investment Management

2.002,8
2.228,0

1.879,4
1.681,3

1.448,6
576,3

1.189,9
504,0

1.181,8
989,0

1.127,8
1.094,7

1.075,3
1.232,4

959,4
619,7

2.915,3
2.894,4

2.893,1
2.701,0

® 30.09.2014 = 30.09.2013
Nominales Investment in Mio. EUR
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3.000

Take Aways

» Capital World hat DAX-Werte im
Volumen von (ber 3 Mrd. € in den
vergangenen Monaten, vor allem in
Q2 verkauft, hielt sein MDAX-
Investment dagegen unverandert

» Deutsche Asset & Wealth Manage-
ment war groBter Kaufer im DAX in
Q3 2014 (+1 Mrd. €) und mit Uber
1 Mrd. € auch drittgroBter Kaufer in
Q2. Die Mittelzufliisse gehen damit
eindeutig in die Blue Chips, nicht in
TecDAX, MDAX (wo sich das
Engagement im Jahresverlauf um
10% reduzierte) oder SDAX. DAWM
war einer von drei groBen Ver-
kdufern im MDAX in Q3 2014:
Value-Investor Lampe Asset
Management verkaufte fiir 531 Mio.
€, DAWM fiir 103 Mio. € und Fidelity
International Deutschland fir 86
Mio. €

» BlackRock Investment Management
(UK) war einer der Top-Kaufer im
MDAX mit einem von 504 Mio. € auf
1,2 Mrd. € verdoppelten Enga-
gement

_d cometis



Top 10 Investoren: SDAX

30. September 2014 vs. 30. September 2013 Take Aways

1
1
i
Norges Bank Investment 387,3 . » Oaktree Capital Management
"= Management 524,9 | erhohte 2014 den Bestand von
i 15 Mio. € auf {ber 250 Mio. €,
g Allianz Global Investors ! First Eagle Investment Manage-
Europe GmbH i ment verdoppelte das Expo-
! sure. In Q3 2014 hielt Oaktree
pam Deutsche Asset & Wealth ! das Portfolio stabil, First Eagle
Management Investment GmbH | trennte sich von kleineren
i Bestanden
= Oaktree Capital Management, !
— LP ' » Norges  Bank  Investment
! Management verringerte das
B== First Eagle Investment i Engagement im SDAX um Uber
* Management, LLC ! 25%, im MDAX kauften sie
! etwas zu, im TecDAX trennten
Sk JLZIPbMorgan Asset Management, i sie sich von 13% der Bestdnde
1
i
Union Investment !
B ivatfonds GmbH !
|
Stz Morgan Stanley Investment i
= Management, LTD |
1
|
=¥£ Jjupiter Asset Management, LTD !
1
|
Franklin Templeton Investment !
Services GmbH !
® 30.09.2014 m 30.09.2013 0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000

Nominales Investment in Mio. EUR
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Top 10 Investoren: TecDAX

30. September 2014 vs. 30. September 2013

626,2

yee= Norges Bank Investment
715,6

Management

g Deutsche Asset & Wealth 613,2
Management Investment GmbH 697,5

g Allianz Global Investors 524,6
" Europe GmbH

i

OppenheimerFunds, Inc.

"

Primecap Management Company

v
H
1

Jupiter Asset Management, LTD

il
7

Templeton Global Advisors, LTD

=

Wi
2 &

Baillie Gifford & Company, LTD

B Flossbach von Storch AG

Credit Suisse AG
(Asset Management)

® 30.09.2014 m 30.09.2013 0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000
Nominales Investment in Mio. EUR

L]
IPREO Seite 18 von 31
© 2015 cometis AG / Ipreo Ltd.

Datenquelle: Ipreo Ltd.

Take Aways

»

»

»

Deutsche Asset & Wealth Manage-
ment war groBter Kdufer im DAX
in Q3 2014 (+1 Mrd. €) und mit
Uber 1 Mrd. € drittgroBter Kaufer
im Q2, die Mittelzuflisse gehen
damit eindeutig in die Blue Chips,
nicht in TecDAX, MDAX (wo sich
das Engagement im Jahresverlauf
um 10% reduzierte) oder SDAX.
Auch Deka und MEAG gehérten im
Beobachtungs-zeitraum zu den
groBten Verkaufern im TecDAX

Im Gegensatz dazu waren Allianz
Global und Flossbach von Storch
Nettokaufer im TecDAX

Templeton Global Advisors inves-

tierte erstmals 245 Mio. € im
TecDAX
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Top Investoren
- Special: Asien -

Erlauterungen zu asiatischen Investoren

» Wie bedeutend sind asiatische Investoren verglichen mit Investoren aus traditionellen Herkunftsregionen?
A) Auf Index-Ebene:
- MDAX: Top 10 Investoren aus Asien halten 879 Mio. €, verglichen mit 16,7 Mrd. € der Top 10 nicht-asiatischen Investoren, entsprechend 5,3%
- SDAX: Top 10 Investoren aus Asien halten 56 Mio. €, verglichen mit 2,3 Mrd. € der Top 10 nicht-asiatischen Investoren, entsprechend 2,4%
- TecDAX: Top 10 Investoren aus Asien halten 81 Mio. €, verglichen mit 3,7 Mrd. € der Top 10 nicht-asiatischen Investoren, entsprechend 2,3%
B) Nach Investoren:

Der erhebliche Unterschied im Anteil asiatischer Investments zwischen MDAX und den zwei weiteren Indizes ist weitestgehend zurilickzufiihren auf die GréBe
des Investments des Singapurischen Staatsfonds (SWF) im MDAX mit den zwei Zweigen des SWF, Temasek Holdings Pte und GIC Asset Management, die 558
Mio. € bzw. 101 Mio. € im MDAX halten, wahrend sie keine substanziellen Anteile im SDAX oder TecDAX halten. Die beiden Staatsfonds herausgerechnet
machen die Top 10 der asiatischen Investoren im MDAX nur noch 220 Mio. € anstelle von 879 Mio. € aus — nur 1,3% der Investments der Top 10 nicht-
asiatischen Investoren. Im MDAX findet sich diese Situation entsprechend auch bei der MENA-Region, wo die Staatsfonds aus Abu Dhabi und Kuweit den
Unterschied machen.

¢) Zwei naheliegende Schlisse fir Investment Advisors:

- Verschaffen Sie sich einen klaren Uberblick auf die Tochtergesellschaften in der APAC-Region, die vor Ort in Asien Investmententscheidungen treffen, nicht in
Europa (Capital Group, Fidelity, Schroder, Allianz etc.) und treffen Sie diese in Hongkong, Singapur, Seol etc.

- Decken Sie die regionalen Investoren in Japan und Australien ab.

Il IPREO R _d cometis



Top 10 Investoren - Asiten: MDAX

30. September 2014 vs. 30. September 2013

558,1

fea =] : ,

Temasek Holdings Pte., LTD 633,0

100,5
@ GIC Asset Management Pte., LTD i
61,3
@ Capital International, Inc. ? :
54,6
@ rirst State Investments ?
’
24,7

*®, Schroders Korea, LTD -21
3 Fidelity Management & M 19,1

Research, Inc. 0,0

Fidelity Management &
n Research, LTD
Wl Allianz Global Investors, LTD
3 Daiwa Asset Management

Company, LTD
@) Nomura Asset Management

Company, LTD
® 30.09.2014 m 30.09.2013 0 100 200 300 400 500 600 700

Nominales Investment in Mio. EUR
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Take Aways

»

»

»

Die beiden Staatsfonds der
singapurischen Regierung domini-
eren die asiatischen MDAX-
Investments, weitere institutio-
nelle Anleger spielen kaum eine
Rolle

Unter den folgenden asiatischen
Investoren finden sich in erster
Linie Tochtergesellschaften glo-
baler Fonds oder japanische Ge-
sellschaften

Zahlreiche Fonds haben im Be-

obachtungszeitraum neu (kleine)
Positionen aufgebaut

_d cometis



Top 10 Investoren - Asien: SDAX

30. September 2014 vs. 30. September 2013

[ | Templeton Asset Management,
LTD

° Fidelity Management &
Research, Inc.

@® DIAM Company, LTD

@ Santa Lucia Asset Management
Pte, LTD

Y Daiwa Asset Management
Company, LTD

K3 JF Asset Management, LTD

° Nikko Asset Management
Company, LTD

® Fidelity International Limited -
FIL Investments, LTD

@ Fidelity International Limited -
FIL Investment Management, LTD

+g7, Woori Asset Management
% Company, LTD

17,2

= 30.09.2014 m 30.09.2013 0

Nominales Investment in Mio. EUR

Il IPREO
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Skalierung des Diagramms aus Darstellungsgriinden angepasst
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Take Aways

»

»

»

Japanische Investoren und asia-
tische Tochter globaler Fonds-
gesellschaften wie  Templeton
dominieren die asiatischen SDAX-
Investments

Insgesamt  haben  asiatische
Investitionen keinen nennens-
werten Anteil am institutionellen
Streubesitz im SDAX

Santa Lucia Asset Management
aus Singapur ist ein Beispiel fir
eine eigenstandige, lokale Invest-
mentgesellschaft, die Entschei-
dungen vor Ort trifft

_d cometis



Top 10 Investoren - Asien: TecDAX

30. September 2014 vs. 30. September 2013

K& RCM Asia Pacific, LTD

@ Capital International, Inc. i

s | China Asset Management
Corporation, LTD 0,0

Y Nomura Asset Management
Company, LTD

@mm Templeton Asset Management,
LTD 0,0

3 Fidelity Management &
Research, Inc. 0,0

Wl Allianz Global Investors, LTD

® Mitsubishi UF] Trust &
Banking Corporation

% | Fidelity Management &
Research, LTD

“®, Schroders Korea, LTD 03

18,2
8,5

18,2

6,9
9,0

6,6

59

19,5

® 30.09.2014 = 30.09.2013 0
Nominales Investment in Mio. EUR

Il IPREO

10 15 20
Skalierung des Diagramms aus Darstellungsgriinden angepasst
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Take Aways

»

»

Auch am TecDAX haben asiatische
Investitionen insgesamt keinen
nennenswerten Anteil am institu-
tionell gehaltenen Streubesitz, die
einzelnen Gesellschaften vereinen
nur einstellige oder niedrige
zweistellige Volumina auf sich

Mit China Asset Management
findet sich nur im TecDAX eine
chinesische Adresse im institutio-
nellen Streubesitz

_d cometis



Top Roadshow-Ziele

Il IPREO e 4 cometis



Top Roadshow-Ziele: MDAX

R TR A\
f

Take Aways

» Die Top 10 der Roadshow-Ziele
finden sich allein in Europa und
den USA, das gilt flir MDAX wie fiir
TecDAX und SDAX

’ » London, wo MDAX-Aktien im Wert

von Uber 13 Mrd. € verwaltet
werden, dominiert deutlich vor
Frankfurt und Paris, New York und
Los Angeles folgen dicht

» Anzahl der Investoren in London
(436) und Paris (393) am
hochsten, wahrend Los Angeles
mit nur 17 Investoren ein
vergleichsweise hohes Volumen
biindelt

» Im Vergleich zu 2013 hat
Amsterdam den Standort Toronto
aus den Top 10 verdrangt.
Dariiber hinaus gab es nur
kleinere Veranderungen unter den
Platzierungen

Il IPREO e __d cometis
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Top Roadshow-Ziele: SDAX

Take Aways

» Top Locations sind auch im SDAX
London, Frankfurt, New York und
Paris

» Vier der Top-10-Roadshow-Ziele
liegen in den USA

» Oslo liegt hier bereits an 5. Stelle
der wichtigsten Destinationen

Brussel | 231, 8 | 26 [ 8,9|7]
Frankfurt | 1 264,0 | 96 | 13 2(2 .

Il IPREO e 4 cometis

Datenquelle: Ipreo Ltd.



Top Roadshow-Ziele: TecDAX

9|50|6,9
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Take Aways

» Hohe Investorendichte mit ent-
sprechenden Volumina in London,
Frankfurt, Paris und New York

» Hohe Einzelinvestments in Darm-
stadt und Pasadena

» Im Vergleich zu 2013 hat Zirich
das Roadshow-Ziel Briissel aus
den Top 10 verdrangt

_d cometis
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Methodik

A

> Die in Wiesbaden ansassige Investor Relations-Beratung cometis AG hat bereits im Frihjahr 2014 in ihrer Studie ,Wem gehért der bérsennotierte Mittelstand?"
gemeinsam mit dem IR-Datenanbieter Ipreo Ltd. die Struktur des institutionellen Streubesitzes innerhalb des deutschen bdrsennotierten Mittelstands analysiert. Der
»deutsche bdrsennotierte Mittelstand" wurde dabei durch die in den drei Indizes MDAX, SDAX und TecDAX vertretenen Emittenten reprdsentiert. Das voliegende
Update 2015 zielt auf die Entwicklung zwischen dem Stand der ersten Studie, Q3 2013, und dem 30.09.2014 ab, den Zeitpunkt, fiir den der aktuellste vollstandige
Datenstand auf Basis der Shareholder ID-Daten der Ipreo Ltd. vorliegt.

» Auf Basis des der Ipreo Ltd. vorliegenden Datenmaterials wurde der von institutionellen Investoren gehaltene Aktienstreubesitz der Emittenten analysiert, nach
folgenden Dimensionen betrachtet und jeweils auf Indexebene dargestellt:

1. Verteilung zwischen strategischem Anteilsbesitz und Streubesitz
2. Geografische Verteilung des Anteilsbesitzes (Regionen, Stadte)

3. Verteilung nach Investmentausrichtungen (Investment Style) der institutionellen Investoren

» Zudem wurden die institutionellen Investoren identifiziert, die zum Ende des 3. Quartals 2014 das hichste Investment in die drei betrachteten Indizes aufwiesen.
Erstmalig erganzt wurde diese Ubersicht um die jeweils 10 groBten asiatischen institutionellen Investoren in den drei Indizes.

» Der in die Analyse einbezogene institutionelle Anteilsbesitz enthalt keinen strategischen Anteilsbesitz (d. h. exkl. Familien, Unternehmen, Private Equity- und Venture
Capital-Investoren etc.).

» Die jeweiligen Investments der institutionellen Investoren werden dabei in US-$ dargestellt, basierend auf der Anzahl der zum jeweiligen Quartalsstichtag gehaltenen
Aktien, dem Aktienkurs zum jeweiligen Quartalsstichtag sowie dem Wahrungsumrechnungskurs zum jeweiligen Quartalsstichtag.

» Samtliche in diese Studie eingeflossene Daten wurden anonymisiert und aggregiert und werden bewusst nicht auf Ebene der einzelnen Emittenten dargestellt.

| IPREO e _d cometis
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Profil cometis

cometis AG

F® + 49 (0) 611 20 58 55 — 18
£ +49 (0) 611 20 58 55 — 66
DX
®

diegelmann@cometis.de
www.cometis.de

A Unter den Eichen 7
65195 Wiesbaden

Michael Diegelmann Henryk Deter Ulrich Wiehle
Vorstand Vorstand Vorstand

» Seit dem Jahr 2000 ist die cometis AG als Beratungsunternehmen flir Finanzkommunikation aktiv. Unser Team von Uber 25 Mitarbeitern
besteht aus Betriebs- und Volkswirten, Journalisten, Wirtschaftsjuristen und Designern. Dabei profitieren unsere tiberwiegend
mittelstandischen Kunden von der tiefgreifenden Erfahrung aus mehr als 350 abgeschlossenen Kapitalmarktprojekten. In den vergangenen
Jahren haben wir Gber 20 Bérsengange zum Erfolg gefiihrt. AuBerdem steuerten wir bei zahlreichen Corporate Finance- und M&A-
Transaktionen die Kommunikation unserer Kunden.

» Somit zéhlen wir zu den fihrenden Kommunikationsberatern in diesem Bereich. Unser Leistungsspektrum reicht von der Entwicklung der
Kommunikationsstrategien, Uber die Erstellung von Meldungen, Geschéftsberichten, Prasentationen oder Webseiten bis hin zu
Management-Coachings als Vorbereitung auf Gesprache mit Journalisten, Analysten und Investoren.

» Durch unsere Mitgliedschaft im ,Public Relations Global Network™ (PRGN), das lber 40 inhabergeflihrte PR- & IR-Beratungen auf allen
sechs Kontinenten vereint, bieten wir unsere Dienstleistungen auch auf globaler Ebene an.
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Profil Ipreo

Ipreo Ltd.

+43(1)524430060

® +49(0) 69 568 247 913
£ +43(1)5244300118

D4

®

= + 44 (0) 20 7117 4853
[
®

andreas.posavac@ipreo.com
WWW.ipreo.com

frederik.frank@ipreo.com
WWw.ipreo.com

6 Siebensterngasse 31 Y Barckhausstrasse 1

‘ ! 1070 Wien 60325 Frankfurt
Andreas Posavac Frederik Frank
Director Global Market Intelligence Manager Global Market Intelligence

» Ipreo Ltd. ist der international fiihrende Informations- und Technologieanbieter von ,Market Intelligence" flir den Investor Relations
Bereich. Unser Fokus liegt auf zeitnahen, qualitativ hochwertigen Informationen rund um die internationale, institutionelle Aktionarsstruktur
unserer Kunden, die zur Planung von Roadshows, Hauptversammlungen oder anderen IR-Events sowie beim reguldren
Kontaktmanagement zum Einsatz kommen.

» Ipreo bietet Ihnen konkurrenzlose Qualitat bei Services in den Bereichen globale Shareholder / Bondholer Identification, Investor Targeting,
Proxy & Tender Solicitation, M&A Support, Perception Studien, Peer-Group Analysis, SRI & Corporate Governance-Analysis (Social
Responsibility Investment & ESG Studien) sowie der Online Plattform Bigdough.

» Durch unsere internationale Vernetzung mit Offices in New Jersey, New York, London, Tokyo, Paris, Wien, Sevilla und Capetown sowie
unserer langjahrigen Erfahrung im Finanzsektor kénnen wir Ihnen durch unser ausgepragtes Netzwerk die hochwertigsten, im Markt
erhaltlichen Daten bei unseren Produkten liefern. Wir beraten zahlreiche internationale Gesellschaften und Investmentbanken sowie sind
IR-Partner der NYSE sowie zahlreicher ADR-Banken.

| IPREO L _d cometis

Datenquelle: Ipreo Ltd.



	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12
	Foliennummer 13
	Foliennummer 14
	Foliennummer 15
	Foliennummer 16
	Foliennummer 17
	Foliennummer 18
	Foliennummer 19
	Foliennummer 20
	Foliennummer 21
	Foliennummer 22
	Foliennummer 23
	Foliennummer 24
	Foliennummer 25
	Foliennummer 26
	Foliennummer 27
	Foliennummer 28
	Foliennummer 29
	Foliennummer 30
	Foliennummer 31

